Pressemitteilung

sentix — Indikator im Fokus
15. Marz 2018

=
sentix ::
expertise in behavioral finance

Manfred Hiibner
CEFA, Geschaftsfuhrer

sentix GmbH
WiesenhittenstraRe 17, 60329 Frankfurt am Main
Tel. +49 (69) 3487 961-0, info@sentix.de

manfred.huebner@sentix.de

sentix Politikbarometer: Trump verstort — und profitiert

Wer geglaubt hatte, nach den italienischen Parlamentswahlen wiirde Ruhe an der Politikfront eintreten, der sieht sich
getduscht. Wahlen und Eurokrise sind tatsachlich fiir die Anleger in den Hintergrund getreten, obwohl doch die Regie-
rungsbildung in Italien alles andere als einfach ist. Stattdessen macht der Feuerkopf jenseits des Atlantiks wieder
Schlagzeilen und verunsichert mit protektionistischen Parolen. Fiir Trump selbst scheint sich das aber auszuzahlen.

Das sentix Politikbarometer fallt im Marz weiter von -0,4 auf -0,47 Punkte. Und dies, obwohl die Anleger nach den Wahlen
in Italien und der Regierungsbildung in Deutschland in diesen Politikbereichen Entspannung vermelden. Die Ursache liegt
mal wieder jenseits des Atlantiks. US-Prasident Trump hat mit seiner protektionistischen Rhetorik nicht nur EU-Kommis-
sionspréasident Juncker aufgeschreckt.
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Um satte 0,6 Punkte stiirzt der Teilindex , Trump“ in die Tiefe und erreicht einen neuen Tiefstand. Betrachtet man die US-
Politikfelder genauer, dann zeigt sich der neue Fokus auf mogliche Handelseinschrankungen sehr deutlich. Der Teilindex
flr die US-Handelspolitik fallt stark von -0,51 auf -0,91 Punkte. Gleichzeitig beginnt die positive Beurteilung der US-Steu-
erpolitik etwas zu verblassen, was auch mit einem Gewodhnungseffekt der Anleger zusammenhangen diirfte.

Insgesamt wird die US-Wirtschaftspolitik nach der erneuten Einlassung des US-Prasidenten splirbar negativer von den von
sentix befragten Anlegern beurteilt.
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Beurteilung von US-Politikfeldernim Zeitablauf
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Erhohte Wiederwahlchancen durch harsche Rhetorik

Interessanterweise farbt die negative Rhetorik nicht auf Trump als Person ab! Die Einschatzung der fachlichen und per-
sonlichen Kompetenz veranderte sich in den letzten Monaten kaum und wenn, dann sogar marginal nach oben. Auch dies
wohl ein Gewdhnungseffekt.

Eine Botschaft diirfte den US-Prasidenten aber erfreuen — und wohl auch seine kiinftigen Handlungen weiter pragen: die
Anleger glauben, dass seine Chancen auf eine Wiederwahl durch diese Politik der Kompromisslosigkeit eher steigen. Die
Anleger rechnen nun im Durchschnitt mit einer Verweildauer des US-Prasidenten im Amt von 4,36 Jahren nach zuletzt
knapp Uber 4 Jahren. Mehr als 20% aller Anleger erwarten inzwischen eine erfolgreiche Wiederwahl!

Erwartete Dauer der Amtszeit von US-Prasident Trump
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Hintergrund

Das sentix Politikbarometer wird monatlich in der zweiten Woche des Monats durchgefiihrt. Es soll aufzeigen, ob und
welche politischen Themen aus Sicht der Anleger pragend fir die Kapitalmarktentwicklungen sind. Zusatzlich betrachten
wir aus aktuellem Anlass genau die Politik der aktuellen US-Administration.

Die aktuelle Umfrage wurde vom 08.-10. Marz 2018 unter rund 1.000 privaten und institutionellen Investoren durchge-
flhrt.

Uber sentix

sentix ist der Pionier und fihrende Anbieter von Sentiment-Analysen (Behavioral Finance) in Europa. Seit 2001 befragt
sentix wochentlich rund 5.000 Anleger aus tiber 20 Landern (davon Gber 1.000 institutionelle und fast 4.000 Einzelanle-
ger) zu ihren Erwartungen an die Finanzmarkte sowie zur wirtschaftlichen Entwicklung und zu ihren PortfoliomaRnah-
men. Die Ergebnisse der sentix-Umfrage sind reprasentativ fir eine breit diversifizierte Investorengruppe.

Die sentix-Befragungen bieten die seltene Kombination aus einer groRen Teilnehmerzahl, hoher Qualitat und einer her-
ausragenden Geschwindigkeit bei der Informationsbeschaffung und -weitergabe. Alle sentix Indizes sind fiir sentix Da-
tenkunden regelmaRig nur etwa einen Tag nach Abschluss jeder Umfrage zuganglich - Giber die sentix Website oder
Bloomberg. sentix-Kunden kdnnen so die sentix Daten nahezu in Echtzeit nutzen, um ihre Performance weiter zu ver-
bessern.

Die sentix GmbH wurde 2001 gegriindet und bildet heute die Basis fiir alle Dienstleistungen, die die sentix Gruppe ihren
Kunden im Bereich Behavioral Finance anbietet.
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Disclaimer

Wichtige Hinweise zu Haftung, Compliance, Anlegerschutz und Copyright
Diese Analyse und alle darin aufgezeigten Informationen sind nur zur Verbreitung in den Landern bestimmt, nach deren Gesetz dies zuldssig ist.

Diese Analyse wurde nur zu Informationszwecken erstellt und (i) ist weder ein Angebot zum Kauf oder zur Zeichnung von Wertpapieren oder Bestandteil eines solchen
Angebots noch eine Aufforderung zum Kauf oder zur Zeichnung von Finanz-, Geldmarkt- oder Anlageinstrumenten oder Wertpapieren; (ii) ist weder als derartiges
Angebot zum Kauf oder zur Zeichnung von Wertpapieren oder als Bestandteil eines solchen Angebots noch als Aufforderung zum Kauf oder zur Zeichnung von Finanz-
, Geldmarkt- oder Anlageinstrumenten oder Wertpapieren zu verstehen und (iii) ist keine Werbung fiir ein derartiges Angebot oder eine derartige Aufforderung. Die
in dieser Analyse behandelten Anlagemdoglichkeiten kénnen fir bestimmte Investoren aufgrund ihrer spezifischen Anlageziele, Anlagezeitraume oder ihrer personlichen
finanziellen Verhaltnisse nicht geeignet sein. Die hier dargestellten Anlagemaoglichkeiten konnen Preis- und Wertschwankungen unterliegen, und Investoren erhalten
gegebenenfalls weniger zurlick, als sie investiert haben.

Wechselkursschwankungen kénnen sich negativ auf den Wert der Anlage auswirken. Dariber hinaus lassen die Kurs- oder Wertentwicklungen aus der Vergangenheit
nicht ohne weiteres einen Schluss auf die zukiinftigen Ergebnisse zu. Insbesondere sind die Risiken, die mit einer Anlage in das in dieser Analyse behandelten Finanz-,
Geldmarkt- oder Anlageinstrument oder Wertpapier verbunden sind, nicht vollumféanglich dargestellt.

Fur die in dieser Analyse enthaltenen Informationen Glbernehmen wir keine Haftung. Die Analyse ist kein Ersatz fiir eine personliche Anlageberatung. Investoren missen
selbst auf Basis der hier dargestellten Chancen und Risiken, ihrer eigenen Anlagestrategie und ihrer finanziellen, rechtlichen und steuerlichen Situation berucksichtigen,
ob eine Anlage in die hier dargestellten Finanzinstrumente fir sie sinnvoll ist. Da dieses Dokument keine unmittelbare Anlageempfehlung darstellt, sollten dieses
Dokument oder Teile dieses Dokuments auch nicht als Grundlage fiir einen Vertragsabschluss oder das Eingehen einer anderweitigen Verpflichtung gleich welcher Art
genutzt werden. Investoren werden aufgefordert, den Anlageberater ihrer Bank fir eine individuelle Anlageberatung und weitere individuelle Erklarungen zu kontak-
tieren.

Weder die sentix GmbH noch einer ihrer Geschéftsfihrer, Angestellten oder sonstige Personen Gbernehmen die Haftung fur Schaden, die im Zusammenhang mit der
Verwendung dieses Dokuments oder seines Inhalts entstehen.

Die Sentiment Analyse wird den registrierten sentix-Teilnehmern tber das Internet zur Verfligung gestellt, bei denen davon ausgegangen wird, dass sie ihre Anlageent-
scheidungen nicht in unangemessener Weise auf Basis dieser Analyse treffen.

In Daten oder Diensten getroffenen Aussagen oder Feststellungen beinhalten keine Zusicherungen oder Garantien tber kiinftige Markt- oder Preisveranderungen. Die
darin zum Ausdruck gebrachten Meinungen und Einschatzungen kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung andern.

Die sentix GmbH weist ausdrticklich darauf hin, dass sowohl die sentix GmbH, ihre gesetzlichen Vertreter sowie deren Mitarbeiter (im Folgenden Beteiligte genannt)
regelmaRig Geschéfte in Wertpapieren und sonstigen Finanzinstrumenten, auf die in Daten und Diensten Bezug genommen wird, durchfiihren. Dies tun sie sowohl fir
eigenen Namen und eigene Rechnung, wie auch im Namen und fir Rechnung Dritter. Sofern die Beteiligten an der Emission von Finanzmarktinstrumenten in den
letzten 12 Monaten beteiligt waren, wird darauf an entsprechender Stelle gesondert hingewiesen.

Alle Nutzungsrechte an dieser Analyse, den Daten und der Dienste stehen im Eigentum der sentix GmbH und sind kopierrechtlich geschitzt. Die sentix GmbH behalt
sich vor, VerstoRe gegen das Urheberrecht sowie eine nicht autorisierte Verwendung von Daten und Diensten, insbesondere die nicht genehmigte kommerzielle Ver-
wendung, zu ahnden. Eine Reproduktion oder Weiterverarbeitung von Website-Elementen, Analysen, Daten oder Diensten in elektronischer, schriftlicher oder sonsti-
ger Form ist ohne vorherige Zustimmung der sentix GmbH untersagt. Aus Analysen, die nur im geschiitzten Kundenbereich zugénglich sind, darf nicht — auch nicht
auszugsweise — zitiert werden. Hiervon ausgenommen sind Analysen, Daten und Dienste die von der sentix GmbH Uber Presseverteiler oder in sonstiger Weise, die auf
eine Offentliche Verbreitung zielen, bereitgestellt werden.

Diese Analyse darf nicht — ganz oder teilweise und gleich zu welchem Zweck — weiterverteilt, reproduziert oder veréffentlicht werden.

,sentix“ ist eine eingetragene Marke der sentix Holding GmbH.

DAX, TecDAX, Xetra und Eurex sind eingetragene Marken der Deutsche Bérse AG. Dow Jones EURO STOXX 50 ist eine eingetragene Marke der STOXX Limited. Andere
Namen von Produkten und Gesellschaften, die gegebenenfalls auf dieser Site erwdhnt werden, konnen ebenfalls geschitzt bzw. Markenzeichen anderer Unternehmen
sein.

ERKLARUNG DES ANALYSTEN

Die Entlohnung des Verfassers hdngt weder in der Vergangenheit, der Gegenwart noch in der Zukunft direkt oder indirekt mit der Empfehlung oder den Sichtweisen,

die in dieser Studie geduRert werden, zusammen.
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