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sentix Politik-Barometer: Trump, Geopolitik und Brexit

In den letzten Tagen beherrschten politische Nachrichten dies- und jenseits des Atlantiks das Tagesgeschehen. Nur ein
Teil davon beschiftigt die Anleger jedoch wirklich. So veranderte sich die Haltung zum Brexit kaum, noch immer sehen
darin die Investoren eine moderate Belastung der Aktienperspektiven. Der Wahlsieg Macrons dagegen war eingepreist
und Investoren geben an, hierauf nicht reagieren zu wollen. Der Aufreger jedoch ist Trump, der immer mebhr fiir die
Markte zum Problemfall wird.

Im sentix Politik Barometer, welches die mittelfristige Wirkung einzelner Politikfelder auf den Aktienmarkt aus Sicht der
Anleger beschreibt, hat sich durch die Wahl in UK keine Anderung in den Brexit-Erwartungen ergeben. Noch immer sehen
die von sentix befragten Anleger eine moderate Belastung fiir die Markte. Weit starker ins Blickfeld sind geopolitische
Risiken geraten. Der Teilindex ist von -0,46 auf -0,61 (Skala -2 bis +2) gesunken. Insgesamt werten die Anleger die Politik
als moderaten Belastungsfaktor.

Datum Brexit Wahlen Geopolitik Grexit Politik Gesamt Trump
14.04.2017 -0.38 0.00 -0.67 -0.45 -0.46 -0.51
12.05.2017 -0.36 0.04 -0.46 -0.26 -0.08 -0.46
09.06.2017 -0.34 -0.01 -0.61 -0.28 -0.30 -0.67

Indizes des sentix Politik-Barometers

Wie aus der obenstehenden Tabelle ablesen lasst, wird der US-Prasident bzw. seine Politik deutlich negativer beurteilt.
Hierzu haben wir eine Detailuntersuchung durchgefiihrt.

Die Senatsanhorung des ehemaligen FBI-Chefs Comey hat die aus Sicht der Anleger ,Restlaufzeit” des US-Prasidenten
erneut verkirzt. Im Mittel erwarten die Anleger, dass Trump nur 3,5 Jahre im Amt verweilt. Weniger als 10% der Anleger
trauen dem US-Prasidenten zu, eine Wiederwahl und die daraus folgende zweite Amtszeit erfolgreich zu bestreiten.

Doch es waren nicht nur die Vorwirfe rund um die Anhérung, die zu dieser Einschatzung gefiihrt haben. Vielmehr werden
selbst die Politikbereiche, auf die sich die Hoffnungen der Anleger zum Jahresanfang stitzten, inzwischen schlechter be-
urteilt. Trumps Zustimmungswerte sind entsprechend auf fachlicher und persénlicher Ebene katastrophal.

Die fachliche Zustimmung ist seit Amtsantritt von -0,71 auf -1,2 Punkte (Skala -2 bis +2) abgestiirzt, wahrend die schwa-
chen personlichen Kompetenzwerte von -1,2 auf -1,48 abrutschten.
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Entwicklung der Bewertung einzelner Komptenzfelder der US-Politik

Sollte sich dieser Ansehens- und Vertrauensverlust der Anleger auch in der US-Bevélkerung ausbreiten, konnte dies eine
Bedrohung fiir den US-Aufschwung darstellen. Dieser hatte gerade durch eine Verbesserung der Konsumentenstimmung
nochmals eine ,,zweite Luft” erhalten. Das eine solche Abschwung-Gefahr besteht, haben die sentix Konjunkturindizes fir
die USA erst letzte Woche unterstrichen (http://konjunktur.sentix.de).

Bitte beachten Sie den Disclaimer am Ende der Analyse! © 2017 sentix GmbH 2



Pressemitteilung

sentix — Indikator im Fokus
12. Juni 2017

Hintergrund

Das sentix Politikbarometer wird monatlich in der zweiten Woche des Monats durchgefiihrt. Es soll aufzeigen, ob und
welche politischen Themen aus Sicht der Anleger pragend fir die Kapitalmarktentwicklungen sind. Zusatzlich betrachten
wir aus aktuellem Anlass genau die Politik der aktuellen US-Administration.

Die aktuelle Umfrage wurde vom 08.-10. Juni 2017 unter rund 1.100 privaten und institutionellen Investoren durchge-
flhrt.

Uber sentix

Die sentix GmbH ist ein Beratungsunternehmen, welches darauf spezialisiert ist, in Echtzeit Auskunft zum Anlegerverhal-
ten und zur Anlegerpsychologie zu liefern. Die Basis bildet eine der groflten unabhangigen Investorenbefragungen welt-
weit. Aspekte der Behavioral Finance werden anwendbar und liefern einen wichtigen Erklarungsgehalt fiir Marktentwick-
lungen. Die Gesellschaft ist der filhrende, unabhangige Anbieter von Stimmungsindizes und verhaltensorientierten Daten

in Europa.
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Disclaimer

Wichtige Hinweise zu Haftung, Compliance, Anlegerschutz und Copyright
Diese Analyse und alle darin aufgezeigten Informationen sind nur zur Verbreitung in den Landern bestimmt, nach deren Gesetz dies zuldssig ist.

Diese Analyse wurde nur zu Informationszwecken erstellt und (i) ist weder ein Angebot zum Kauf oder zur Zeichnung von Wertpapieren oder Bestandteil eines solchen
Angebots noch eine Aufforderung zum Kauf oder zur Zeichnung von Finanz-, Geldmarkt- oder Anlageinstrumenten oder Wertpapieren; (ii) ist weder als derartiges
Angebot zum Kauf oder zur Zeichnung von Wertpapieren oder als Bestandteil eines solchen Angebots noch als Aufforderung zum Kauf oder zur Zeichnung von Finanz-
, Geldmarkt- oder Anlageinstrumenten oder Wertpapieren zu verstehen und (iii) ist keine Werbung fiir ein derartiges Angebot oder eine derartige Aufforderung. Die
in dieser Analyse behandelten Anlagemdoglichkeiten kénnen fir bestimmte Investoren aufgrund ihrer spezifischen Anlageziele, Anlagezeitraume oder ihrer personlichen
finanziellen Verhaltnisse nicht geeignet sein. Die hier dargestellten Anlagemaoglichkeiten konnen Preis- und Wertschwankungen unterliegen, und Investoren erhalten
gegebenenfalls weniger zurlick, als sie investiert haben.

Wechselkursschwankungen kénnen sich negativ auf den Wert der Anlage auswirken. Dariber hinaus lassen die Kurs- oder Wertentwicklungen aus der Vergangenheit
nicht ohne weiteres einen Schluss auf die zukiinftigen Ergebnisse zu. Insbesondere sind die Risiken, die mit einer Anlage in das in dieser Analyse behandelten Finanz-,
Geldmarkt- oder Anlageinstrument oder Wertpapier verbunden sind, nicht vollumféanglich dargestellt.

Fur die in dieser Analyse enthaltenen Informationen Glbernehmen wir keine Haftung. Die Analyse ist kein Ersatz fiir eine personliche Anlageberatung. Investoren missen
selbst auf Basis der hier dargestellten Chancen und Risiken, ihrer eigenen Anlagestrategie und ihrer finanziellen, rechtlichen und steuerlichen Situation berucksichtigen,
ob eine Anlage in die hier dargestellten Finanzinstrumente fir sie sinnvoll ist. Da dieses Dokument keine unmittelbare Anlageempfehlung darstellt, sollten dieses
Dokument oder Teile dieses Dokuments auch nicht als Grundlage fiir einen Vertragsabschluss oder das Eingehen einer anderweitigen Verpflichtung gleich welcher Art
genutzt werden. Investoren werden aufgefordert, den Anlageberater ihrer Bank fir eine individuelle Anlageberatung und weitere individuelle Erklarungen zu kontak-
tieren.

Weder die sentix GmbH noch einer ihrer Geschéftsfihrer, Angestellten oder sonstige Personen Gbernehmen die Haftung fur Schaden, die im Zusammenhang mit der
Verwendung dieses Dokuments oder seines Inhalts entstehen.

Die Sentiment Analyse wird den registrierten sentix-Teilnehmern tber das Internet zur Verfligung gestellt, bei denen davon ausgegangen wird, dass sie ihre Anlageent-
scheidungen nicht in unangemessener Weise auf Basis dieser Analyse treffen.

In Daten oder Diensten getroffenen Aussagen oder Feststellungen beinhalten keine Zusicherungen oder Garantien tber kiinftige Markt- oder Preisveranderungen. Die
darin zum Ausdruck gebrachten Meinungen und Einschatzungen kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung andern.

Die sentix GmbH weist ausdrticklich darauf hin, dass sowohl die sentix GmbH, ihre gesetzlichen Vertreter sowie deren Mitarbeiter (im Folgenden Beteiligte genannt)
regelmaRig Geschéfte in Wertpapieren und sonstigen Finanzinstrumenten, auf die in Daten und Diensten Bezug genommen wird, durchfiihren. Dies tun sie sowohl fir
eigenen Namen und eigene Rechnung, wie auch im Namen und fir Rechnung Dritter. Sofern die Beteiligten an der Emission von Finanzmarktinstrumenten in den
letzten 12 Monaten beteiligt waren, wird darauf an entsprechender Stelle gesondert hingewiesen.

Alle Nutzungsrechte an dieser Analyse, den Daten und der Dienste stehen im Eigentum der sentix GmbH und sind kopierrechtlich geschitzt. Die sentix GmbH behalt
sich vor, VerstoRe gegen das Urheberrecht sowie eine nicht autorisierte Verwendung von Daten und Diensten, insbesondere die nicht genehmigte kommerzielle Ver-
wendung, zu ahnden. Eine Reproduktion oder Weiterverarbeitung von Website-Elementen, Analysen, Daten oder Diensten in elektronischer, schriftlicher oder sonsti-
ger Form ist ohne vorherige Zustimmung der sentix GmbH untersagt. Aus Analysen, die nur im geschiitzten Kundenbereich zugénglich sind, darf nicht — auch nicht
auszugsweise — zitiert werden. Hiervon ausgenommen sind Analysen, Daten und Dienste die von der sentix GmbH Uber Presseverteiler oder in sonstiger Weise, die auf
eine Offentliche Verbreitung zielen, bereitgestellt werden.

Diese Analyse darf nicht — ganz oder teilweise und gleich zu welchem Zweck — weiterverteilt, reproduziert oder verdffentlicht werden.

,sentix“ ist eine eingetragene Marke der sentix Holding GmbH.

DAX, TecDAX, Xetra und Eurex sind eingetragene Marken der Deutsche Bérse AG. Dow Jones EURO STOXX 50 ist eine eingetragene Marke der STOXX Limited. Andere
Namen von Produkten und Gesellschaften, die gegebenenfalls auf dieser Site erwdhnt werden, konnen ebenfalls geschitzt bzw. Markenzeichen anderer Unternehmen
sein.

ERKLARUNG DES ANALYSTEN

Die Entlohnung des Verfassers hdngt weder in der Vergangenheit, der Gegenwart noch in der Zukunft direkt oder indirekt mit der Empfehlung oder den Sichtweisen,

die in dieser Studie geduRert werden, zusammen.
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